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ANNUAL AUDIT REPORT
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Ladies and Gentlemen:

Asinstructed by your General Meeting, we are presenting our reports relating to the close of
accounts as at 31 December 2005. The audit includes the following points:

- Audit of the annual accounts of Sofinco S.A, which are enclosed with the presented
report;

- Judtification of our assessment;

- Specific verifications and the information required by laws.

The annual accounts were closed by your Conseil d"administration (Administrative Council).
Based on our audit we express an opinion on these accounts.

l. Opinion of the annual accounts

We performed our audit according to the professional standards valid in France; these
standards require the execution of due diligence, in order to obtain a reasonable assurance that
the annual accounts do not include significant flaws. The audit consists of an examination, by
probes, of the evincible elements justifying the dataincluded in these accounts. It also
includes an analysis of the principal calculations and significant estimations existing at the
time of the close of accounts and an assessment of their presentation in the given set of data.
In our estimation, our checks provide a reasonable foundation for the opinion expressed
below.

We certify that from the point of view of the French regulations and computing principles, the
annual accounts are correct and fair and they provide a true image of the results of operations
undertaken in the given accounting period, as well as the financial situation and the assets of
the company at the end of this accounting period.

Without affecting the opinion given below, we would draw your attention to the changesin
accounting methods and the presentation of the accounts that are mentioned in the Note 1 of
the Annex:

- A changein the accounting method resulting from application of the provisions of the
regulation of CRC (“Comité de la Réglementation Comptable” = Committee for
Accounting Regulations) No. 2002-03, in relation to accounting for a credit risk;



- A change in the accounting method resulting from application of achangein the
regulation CRC No. 2005-03, from 3 November 2005, modifying regulation No. 2002-03;

- A change in the accounting method resulting from application of a change implemented
on 1 January 2005 in the regulation CRC No. 2005-01, from 3 November 2005, in relation
to the accounting of transactions with stocks.

. Justification of our assessment

In applying the dispositions set forth in Article L 823-9 of Code de commerce (Commercial
Code) inrelation to justification of our assessment, we would like to inform you about the
following elements:

1. Change in accounting methods
Within the scope of our assessment of the rules and accounting principles employed by your
company, we assured ourselves of the proper implementation of the changes in the accounting
methods mentioned, as well asin their presentation.

2. Estimationsin the accounting

Asindicated in the note in the Annex, your company applied the provisions in order to
cover the risks resulting from defaults in the repayment of debtsincurred in relation to its
activities. We have examined the provision implemented by the management in order to
identify and evaluate these risks, as well as to determine the amount of the provisions
estimated as required, and we have verified that the calculated estimations, as stated in the
documented methods, conform to the principles described in Note 1 of the Annex.

Within the usual scope of the closing of accounts, the company made important
estimations, of the valorisation of participations, and of the charges resulting from a
regime of retirement. We checked the hypotheses and verified that the estimations as
stated in the documented methods comply with the principles described in the Note 1 of
the Annex.

We evaluated the reasonableness of these estimations.
An assessment of the records also formed a part our work on the audit of the consolidated
accounts taken as awhole, and it contributed to our opinions as stated in the first part of
this report.

[11.  Specific verification

In the specific verification required by the law, we applied equal procedures, in compliance
with the professional standards valid in France.

We have not expressed our position asto the reliability of the accounts and their compliance
with the annual accounts obtained, and the information provided by the management of
Counseil d"administration, and in the documents addressed to Shareholders about the
financial situation and annual accounts.

In Neuilly sur Seine, on 24 April 2006
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Rapport des commissaires aux comptes

sur les comptes consolidés

Mesdames, Messieurs les Aetionnaires,

En exécution de Ja mission qui nous a é1¢ confiée par votre sssemblée générale, nous avons procédé a
contrdle des compies conzolidés de la société Sofince, S.A. relatifs & lexercice clos le 31 décembre 2003,
lels qu'ils sonl joints au présent rappodt.

Les eomptes consolidés ont été armétés par le conseil d'administration, 1l nous apparticnt, sur la base de more
audil, d'exprimer ume opinion sur ces COMpIes.

Cizs comples ont £L& préparés pour la premiére fois conformément au référentiel TFRS tel quadopte dans
I"Union ewropéenne. [s comprennent A titre comparatif les données relatives 4 'exercice 2004 retraitées
selom les memes réales, 4 'exception des normes [AS 32, 1AS 39, et IFRS 4 qui, conformément 4 1"optien
offeric par la norme IFRS 1, ne sont appliquées qu'a compter da 1 jamvier 2005,

I.  Opinion sur les comptes consolidés

Mous avons cffectué notre audit selon les nommes professionnelles applicables en Frimes ; ces nonmes
requiérent 1a mise en uvre de diligences permettant d'obienir Passurance raisonnable que les compics
consolidés ne comportenl pas d'ancmalics significatives. Un audit consiste # examiner, par sondages, les
&ldérments probamts justifinnt les données contenues dans ces comptes. T consiste également & apprécier les
principes comptables suivis el les estimations significatives retenues pour ['arrétd des comptes ot i apprécier
lewr présentation densemble. Mous cstimons que nos contréles fowrnizsent une base raisennable & Fopinion
exprimée oi-aprés.

Mous certifions que les compies consolidés de lexercice sont, au regard du référentic] [FRS tel gu”adoplé
danz "Union européenne, répuliers & sincéres e donment une image fidéle du patrimoeine, de la situation
fimenciere, ains que du résultat de Nensemble constiré par les persormes et entités comprises dans la
consolidation.



Il. Justification de nos appréciations

En application des dispositions de 'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de nos
EPPrEciations, NoUs POTons § volre connaissancs o dléments suivanis :

*  Comme indiqué dams la nole 8.3 aux éals financiers, volre groupe constitue des provisions pour couvrir
les nisgues de non-recouvrement de eréances, inhérents 4 ses activités. Mous avons examng le dispositif
mis en place par la direction pour identificr ef dvaluer ces risques ainsi que pour déterminer [e montant
des provisiens qu'elle estime nécessaires, el nous avons vEnfié que les estimations comptables qui en
résultent s'appuient sier des méthodes documentées conformes aux principes décrits dans les notes 8.1 &
2.3 aux fans financiers,

= Wotre direclion procéde & d*antres estimations dans le cadre habitael de la préparstion de ses &ans
financiers, comme cela est exposé en note 8.3 aux éats financiers, qui ponent, nofamment, sur les
instriments financiers cvalués & leur juste valeur, les charpes lides aux régimes de reteadtes of guires
avantages sociawx futurs ginsi que les plans de stock-option, les moins-values durables sur titres de
capitaux propres, la dépréciation des dearts d'acquisition et les impdts différés. Nos travaux onl consisté &
exnaminer lgs méthodes o1 hvporhéses retennes telles que décrites dans les notes &1 o 8.3 aux éans
[inanciers, & apprécier les évaluations gui en résulient et & verifier que ces notes donnent une infermation
appropriée.

Mous avons procéde a I appréciation du carzclére raispmmahble de ces estimations,

Les appréciations ainsi poriées sinscrivent dins le cadre de notre démarche d'audit des comptes consolidés
pris dane leur ensembla, et ont done conreibué b la formation de notre opinion expriméde dans la premiére
parlic de ¢ rappori,

Nl Vérification specifique

Par ailleurs, nous avons également procédsé, conformément ame nommes professionnelles applicables en
Frunce, & la vérification des informations donndes dans le rappont sur la gestion du groupe. Mous n'avons pas
d'obhservation a formuler sur leur sincérité et Jour concordance avee les compies consolidés.

Nemilly-sur-8¢ing, le 11 avrl 2006

Les Comrmissaires aux Comples
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